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Carta del
Presidente

Senores Accionistas:

Con satisfaccion me dirijo a ustedes para presentarles la Memoria, Balance y Estados de Resultados de
la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A para el ejercicio 2005. Este fue un afio en gque, confirmando
la tendencia mostrada en los afios anteriores, se ha consolidado el cumplimiento de los objetivos para
la cual la Sociedad ha sido creada. Como ustedes recordaran, la Sociedad Matriz del Banco de Chile se
origina el ano 1996, con el objeto de hacerse cargo, administrar y pagar la obligacién que mantenia
a esa fecha el Banco de Chile con el Banco Central de Chile, para lo cual se form¢ la filial Sociedad
Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS S.A. Es esta Ultima Sociedad la que mantiene el total
de la deuda con el Banco Central de Chile, y que a su vez es la duefia de acciones del Banco de Chile
con cuyos flujos se paga dicho compromiso. De esta manera, esta Sociedad Matriz es duefa directa e
indirectamente del 59,8% de las acciones del Banco de Chile.

Este ano se cumplen 10 afnos desde que se origind la Sociedad en su estructura actual, y podemos sefalar
gue no s6lo hemos cumplido con la obligacién de pago al instituto emisor, sino que se han distribuido
durante todos estos afios importantes dividendos a nuestros accionistas. En los ultimos 3 afios, el Banco
de Chile ha generado utilidades suficientes para cubrir integramente la cuota fija anual. En 2004 y 2005
se pagaron montos superiores a dicha cuota, lo que ha permitido ir reduciendo paulatinamente el déficit
gue se generd en anos 1999 y 2003. Esto significa que, en la medida que se mantengan las favorables
condiciones econémicas y prosperen los negocios del sistema bancario nacional, la Sociedad podria ser
capaz de terminar de pagar la obligacion vigente con el Banco Central antes de la fecha pactada.

Atendidos los antecedentes antes expuestos, los buenos resultados obtenidos por la Sociedad y las
favorables condiciones imperantes en la economia y el mercado de capitales, es nuestra obligacién
explorar todas las férmulas financieras posibles gue nos permitan aumentar la capacidad de pago de la
obligacién con el Banco Central. A este respecto, nuestro objetivo sera tener la flexibilidad necesaria para
enfrentar diferentes escenarios que puedan presentarse en el futuro y que eventualmente nos permitan
facilitar el pago de la obligacién antes referida.
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En relacion directa con el cumplimiento de los objetivos de la Sociedad, puedo informar a ustedes que,
en el mes de abril del afio recién pasado, la filial Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada
SAQS S.A., pag6 al Banco Central de Chile la suma de $ 67.050 millones, equivalente de 3,88 millones
de UF, siendo la cuota fija de 3,18 millones de UF. En consecuencia, la diferencia entre la cuota anual,
y la cuota fija, ascendente 694 mil UF se destind a rebajar el monto acumulado en la cuenta de déficit.
Después de efectuado el pago, a mayo de 2005 el monto de la deuda ascendia a 50,7 millones de UF,
y el monto acumulado en la cuenta de déficit ascendia a 1,6 millones de UF. Los resultados obtenidos
por el Banco de Chile en 2005, nos permiten afirmar que el pago que debe efectuarse en 2006 cubrira
nuevamente la cuota fija y permitird reducir nuevamente la cuenta de déficit.

Por ultimo, aprovecho esta oportunidad para agradecer a titulo personal y a nombre del Directorio
que presido, a todos los accionistas que han confiado en nuestra gestiéon. A todos ellos manifiesto
nuestro compromiso de seguir trabajando en el logro de las metas que nos son comunes, fortaleciendo
la Sociedad, con el fin de dar cabal cumplimiento al objeto social.

Andrénico Luksic Craig
- —e=Presilefte

Santiago, enero de 2006
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Directorio y Memoria
Administracion Anual 2005

Presidente Sefnores Accionistas:
: Andrénico Luksic Craig En Fohformldad con I.os estatutos de la Socgdad, gl Directorio somete ala cgns@gracmn de Io.s senores
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" accionistas la Memoria Anual y los Estados Financieros correspondientes al ejercicio comprendido entre

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005.

Utilidad Anual
La utilidad del ejercicio, segun los estados financieros que se presentan, alcanzé a $ 30.781.705.076.

...........................................................................

Esta utilidad se obtiene principalmente de los derechos que proporcionalmente tiene la Sociedad sobre

Thomas Furst Freiwirth las utilidades obtenidas por el Banco de Chile. En este ejercicio este ingreso ha sido de $32.236.230.715.

Por otra parte, se ha deducido como un gasto el aporte que debe realizar SM-Chile S.A. para pagar la

Guillermo Luksic Craig siguiente cuota anual de la obligacién de SAOS S.A., en este ano $ 1.507.042.898. Adicionalmente, la

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Sociedad tuvo un resultado no operacional no consolidado de $ 95.775.394 y se reconocio un gasto no
Rodrigo Manubens Moltedo consolidado por impuesto a la renta del periodo por $ 43.258.135.

Cuentas de Capital y Reservas
Maximo Pacheco Matte Al 31 de diciembre de 2005, las cuentas de capital y reservas muestran los siguientes saldos en pesos:

Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano = Capital: $ 239.358.176.596
........................................................................... « Reservas de utilidades por asignar ; e
= Otras reservas $ 117.389.794.114

$

= Otras cuentas patrimoniales: (1.119.874.141)
Gerente General

356.034.723.430

m = Utilidad del ejercicio $ 30.781.705.076

A

e, tUrO fagle Quiroz e, Total capital y reservas:

Total patrimonio: $ 386.816.428.506

Entre los meses de mayo y julio de 2005, se procedié al rescate de acciones de la serie E, del cual se
da cuenta mas adelante y que tuvo como efecto una rebaja del capital y reservas por $ 3.469.768.969
(valor historico).



En agosto de 2005, el Banco de Chile recolocd las acciones de su propia emision que habia comprado
en abril de 2004 mediante una oferta publica, las que representaban un 2,5% del total de acciones
emitidas. Como resultado de la recolocacion, la Sociedad Matriz del Banco de Chile reconocio, en el
gjercicio 2005, un incremento patrimonial neto en cuentas de reservas de $ 26.333.873.603 (valor
historico).

El capital de la Sociedad esta distribuido en cuatro series de acciones: A, B, D y E. El nimero de acciones
de cada serie se muestra a continuacion:

Serie A 567.712.826 acciones
Serie B 11.000.000.000 acciones
Serie D 429.418.369 acciones
Serie E 141.373.600 acciones

Total 12.138.504.795 acciones

Las acciones de la serie A no tienen derecho a dividendos. Las acciones de las series A, By D ejercen los
derechos a voto de las acciones del Banco de Chile de propiedad de la filial SAOS S.A.

Serie E 1,16%

Serie D 3,54%

w

Serie A 4,68%

Serie B 90,62% +————
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Origen de la Sociedad

El 8 de noviembre de 1996, la sociedad bancaria, hasta esa fecha denominada Banco de Chile, que
fuera establecida en el afno 1893 por la unién de los bancos Nacional de Chile, Agricola, y de Valparaiso,
cambio su razén social por Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., o SM-Chile S.A. En la fecha indicada
quedaron perfeccionados los acuerdos adoptados el 18 de julio de 1996 en la Junta Extraordinaria de
Accionistas del Banco de Chile - hoy SM-Chile S.A. - que dieron lugar a la modificacién de las condiciones
de pago de la llamada obligacién subordinada que la Sociedad mantenia con el Banco Central de Chile.
Luego de la transformacién descrita, la Sociedad creo una filial bajo la razén social Banco de Chile, a
la cual le transfiri6 todos sus activos y obligaciones, a excepcién de la referida obligaciéon con el
Banco Central de Chile. A su vez, cred otra filial, Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada
SAOS S.A., ala cual transfiri¢ parte de las acciones del Banco de Chile y asumié la responsabilidad por la
obligacion con el Banco Central de Chile.

La Sociedad se rige por las disposiciones de la Ley 19.396 y estd sujeta a la fiscalizaciéon de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Duracion de la Sociedad
Conforme la ley y los estatutos sociales, la Sociedad se disolvera una vez que se extinga la obligacion
subordinada con el Banco Central de Chile que mantiene su filial SAOS S.A.

En el proceso de disolucion, las acciones del Banco de Chile que a la fecha de dicho proceso sean de
propiedad de la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. o de su filial la Sociedad Administradora
de la Obligaciéon Subordinada SAOS S.A. se distribuiran entre los accionistas de la Sociedad, en las
proporciones que establecen los estatutos.

Sociedades Filiales
Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad registra las siguientes inversiones en sociedades filiales:

Banco de Chile: 12.138.504.795 acciones que representan el 17,83% de las acciones emitidas del
Banco de Chile, contabilizadas en $105.977.365.247, excluida la parte proporcional de
la utilidad del ejercicio 2005. El Banco de Chile es una sociedad anénima bancaria, que
inicié sus operaciones el 8 de noviembre de 1996 como el continuador legal del anterior
Banco de Chile fundado en 1893.
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SAQOS S.A.: 157.799.571 acciones que representan el 100% del capital de la Sociedad Administradora La obligacion subordinada se paga en cuotas anuales pactadas hasta abril del aflo 2036. Las cuotas
dela Obligacion Subordinada SAOS S.A., contabilizadas en un total de $249.857.541.724. fijas anuales son de 3.187.363,9765 UF cada una. Sin perjuicio de las cuotas fijas, la filial SAOS S.A. se
Esta Sociedad es propietaria de 28.593.701.789 acciones del Banco de Chile, prendadas encuentra obligada a pagar anualmente una cantidad denominada cuota anual, constituida por la suma
en favor del Banco Central de Chile que, al 31 de diciembre de 2005, representan el de los dividendos que reciba por las acciones del Banco de Chile de su propiedad, mas una cantidad
42,00% de las acciones emitidas de ese banco comercial. SAOS S.A. es una sociedad que recibira anualmente de su matriz SM-Chile S.A., cantidad igual a los dividendos que correspondan
regida por la Ley 19.396, cuyo giro consiste exclusivamente en ser propietaria de a 567.712.826 acciones del Banco de Chile de propiedad de dicha sociedad anénima. La denominada
acciones del Banco de Chile y administrar y pagar la obligacion que mantiene con el cuota anual puede ser mayor o menor que la cuota fija. Si la cuota anual es superior a la cuota fija, el
Banco Central de Chile. exceso se anotara en una cuenta en el Banco Central de Chile, denominada “Cuenta de Excedentes para

Déficit Futuros”, cuyo saldo se utilizara para cubrir futuros déficit. Si la cuota anual es inferior a la cuota
fija, la diferencia se cubrird con el saldo que acumule la “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, si
es gue ésta tiene saldo o de lo contrario se anotara en dicha cuenta. El saldo de esta cuenta se denomina
SM-Chile S.A. o en unidades de fomento y devenga un recargo anual de 5%. Si en algin momento la “Cuenta de
100,00% Excedentes para Déficit Futuros” acumula un saldo adeudado por la filial SAOS S.A. superior al 20%
del capital pagado y reservas del Banco de Chile, la filial SAOS S.A. debera proceder a vender acciones
prendadas, en la forma establecida en la Ley N° 19.396 y en el respectivo contrato, para cubrir con el
producto de la venta la totalidad del déficit.

Accionistas
Directos 17,83%

Banco de Chile Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de la Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros mantiene un saldo
de $30.022,8 millones, incluidos los recargos anuales, equivalente a 5,05% del capital y reservas del
Banco de Chile.

Al cierre del ejercicio 2005, el valor bursatil de las acciones prendadas a favor del Banco central de Chile
42,00% es de $986.483 millones, un 4% superior al valor de la obligacion a esa fecha.

40,17 %

> Banco de Chile

Valor de la prenda y valor de la obligacion
al 31 de diciembre de 2005

(en millones de pesos segun la cotizacion de la accion
del Banco de Chile al 30 de diciembre de 2005)

Obligacion Subordinada de SAOS S.A.
La obligacién subordinada que al cierre del ejercicio 2005 mantiene la filial SAOS S.A. asciende a un total

1.000.000

de $946.673,7 millones, equivalentes a 52,67 millones de UF. Esta obligacién esta garantizada por las 800.000 g NS
28.593.701.789 acciones del Banco de Chile de propiedad de SAOS S.A. y debe ser pagada en cuotas % g
anuales hasta el ano 2036. Eonent e 3
De acuerdo con la Ley 19.396, la obligacién con el Banco Central de Chile no se contabiliza como 10000
pasivo exigible en los balances de SAOS S.A. y, consecuentemente, tampoco en los estados financieros -
consolidados de SM-Chile S.A.

0

Valor de la prenda Valor de la obligacién
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Eleccion de Directorio
En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2005, correspondié elegir a los integrantes
del Directorio por un nuevo periodo de 3 afios. Resultaron elegidas las siguientes personas: Jorge Awad
Mehech, Fernando Cafias Berkowitz, Thomas First Freiwirth, Andrénico Luksic Craig, Guillermo Luksic
Craig, Rodrigo Manubens Moltedo, Gonzalo Menéndez Dugue, Maximo Pacheco Matte y Segismundo
Schulin-Zeuthen Serrano.

En esa misma fecha se constituyd el nuevo Directorio y acordd designar como Presidente al sefor
Andrénico Luksic Craig y como Vicepresidente al sefior Fernando Cafias Berkowitz.

El Directorio, en sesion ordinaria del 24 de marzo de 2005, acordd constituir un Comité Asesor del
Presidente, integrado por los sefiores Fernando Canas Berkowitz, Gonzalo Menéndez Duque y Francisco
Pérez Mackenna. Este Comité tiene por objeto colaborar con el Presidente en la busqueda de innovaciones
para facilitar el cumplimiento de los objetivos de la sociedad.

Remuneracion del Directorio

Durante el ano 2005 la Sociedad registra remuneraciones pagadas al Presidente del Directorio, sefior
Androénico Luksic Craig por $49.986.173 y al sefor Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano, Presidente del
Directorio hasta marzo de 2005, por $13.186.402. Todo ello seguin los acuerdos adoptados por las Juntas
Ordinarias de Accionistas celebradas el 17 de marzo de 2005 y el 18 de marzo de 2004 ($61.362.087 en
ano 2004, valor histérico).

Adicionalmente, las dietas pagadas a los Directores que integran el Comité de Directores, de los que
informa en la Cuenta del Comité de Directores ascendieron en el ano 2005 a $3.820.919 ($4.061.900

en ano 2004, valor histoérico).

Los directores que forman parte del Comité Asesor del Presidente recibieron dietas por participacion en
reuniones por un total de $1.381.000.

Para mayor detalle, ver nota 8 de los estados financieros.

Sa-Chile S

Cuenta del Comité de Directores por el ejercicio 2005

Hasta marzo de 2005, el Comité de Directores estuvo presidido por el Director sefior Gonzalo Menéndez
Duque e integrado ademas por el sefor Jorge Awad Mehech vy, hasta enero de 2005, ademas por el
sefor Maximo Silva Bafalluy.

Después de la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en marzo de 2005, en sesion celebrada el 24 de
marzo de ese ano, se designaron los directores que conformarian el Comité de Directores que establece
la Ley N° 18.046. Los nominados para integrar el Comité fueron Jorge Awad Mehech, Thomas First
Freiwirth y Rodrigo Manubens Moltedo, este ultimo designado para presidir esa instancia.

En el transcurso del afio 2005, el Comité de Directores llevé a cabo la funcién que le fija y le encomienda
la ley y la Junta de Accionistas. Para ello, realizé sesiones de trabajo en los meses de enero, marzo y julio
de 2005, ademas de una sesién en enero de 2006, para revisar los estados financieros al 31 de diciembre
de 2005.

En enero de 2005, el Comité revisé la presentacion que le hizo la administracién sobre los estados
financieros del ejercicio 2004 y analizé con los auditores externos tales estados. A la luz de la informacién
recibida el Comité informé al Directorio no tener observaciones acerca de tales estados financieros.

En marzo de 2005, le correspondié al Comité emitir una recomendacién sobre la firma de auditores
externos que el Directorio propondria a la Junta Ordinaria de Accionistas de ese afio e igualmente emitié
una recomendacién al Directorio en relacién con la contratacién de clasificadores de riesgo para los
titulos que emite la Sociedad.

En julio de 2005, el Gerente General y el Contador General de la Sociedad presentaron al Comité los estados
de situacion al 30 de junio de ese afio, revisandose la evolucién de la utilidad neta y las explicaciones para
las principales variaciones respecto del ejercicio anterior, analizandose ademas la composicion de los gastos
propios de la Sociedad y los estados financieros individuales de la filial SAOS S.A.

En enero de 2006, correspondié al Comité de Directores revisar el balance y estado de resultados
del ejercicio 2005. Los representantes de la firma de auditores externos Ernst and Young Auditores,
compartieron con el Comité sus opiniones acerca de los saldos contenidos en dichos estados y sobre sus
notas. A partir de la informacién recibida, el Comité informé al Directorio que no tenia observaciones
gue hacer acerca de los estados financieros del ejercicio 2005.

En el ejercicio 2005, el Comité no requirié utilizar el presupuesto de 500 unidades de fomento fijado por
la Junta de Accionistas. Por otra parte, de acuerdo con las dietas fijadas por la misma Junta, durante el
ano se pagaron $3.820.919 por este concepto a los integrantes del Comité de Directores.
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Rescate de Acciones de la Serie E Numero de Accionistas y Principales Accionistas
El Directorio de la sociedad SM-Chile S.A., en sesién ordinaria celebrada el dia 28 de abril de 2005, El 31 de diciembre de 2005 participan en la propiedad de SM-Chile S.A. 22.271 accionistas, los que
acordd establecer un tercer periodo para rescatar mediante canje acciones de la serie E (SM-Chile E), poseen 12.138.504.795 acciones de las series A, B, D y E.

entregando a cambio acciones del Banco de Chile, a razén de una por una.
A esa fecha, los veinte principales accionistas de SM-Chile, son propietarios del 64,6% del total de
Este tercer rescate y canje se realizé en la forma definida por la Junta Extraordinaria de Accionistas acciones emitidas. Estos accionistas son:
del 18 de julio de 1996. El acuerdo de dicha Junta fue aprobado por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras mediante Resolucién N°132 del 17 de septiembre de 1996 y en virtud del
mismo, la Sociedad realizd un primer rescate en 1997 y un segundo rescate en 2000.

L Cantidad de Porcentaje
Los accionistas que optaron por efectuar este canje, lo hicieron entre el 24 de mayo y el 29 de julio de Nombre del Accionista Acciones Participacion
2005, ambas fechas inclusive. LQ Inversiones Financieras S.A. 6.034.963.009 49,718%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 862.680.388 7,1707%
Como resultado del proceso, se rescaté un total de 443.547.632 acciones SM Chile E, que representaban Inversiones LQ-SM S.A. 377.528.973 3,110%
un 75,83% de las existentes al comenzar el proceso. La Sociedad entregé a los accionistas que optaron Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 72.633.210 0,598%
Inversiones Avenida Borgofio Limitada 67.961.118 0,560%

por el canje igual nUmero de acciones del Banco de Chile de su propiedad. En consecuencia, guedaron

141.373.600 acciones emitidas de esta serie que representan un 1,16% de la propiedad de la Sociedad. Celfm_ SRR S'_A' Comeeiete e el bt g
Francisco Ebel Vial 43.107.194 0,355%
Tanner Corredores de Bolsa S.A. 37.212.967 0,307%
Penta Vida Compania de Seguros de Vida 35.340.720 0,291%
BICE Corredores de Bolsa S.A. 35.036.488 0,289%
Fondo Mutuo Penta Seleccién 25.371.054 0,209%
Ureta y Bianchi Corredores de Bolsa S.A. 25.123.062 0,207%
Fondo Mutuo Penta Evoluciéon 24.255.824 0,200%
Citicorp Chile Adm. de Fondos Mutuos S.A. Acciones Chile 23.681.111 0,195%
Fundacién Hermanos Araya Jeria 21.990.476 0,181%
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 21.949.337 0,181%
A.F.P. Provida S.A. para Fondo de Pensiones 20.987.902 0,173%
Penta Corredores de Bolsa S.A. 20.491.367 0,169%
Siglo XXI Fondo de Inversién 19.983.457 0,165%
A.F.P. Cuprum S.A. 18.351.053 0,151%
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Utilidad y Dividendos

La utilidad del ejercicio 2005 alcanzé a $30.781.705.076 ($27.546.279.821 en el afo 2004, cifras en
moneda de cada fecha), lo que equivale a una utilidad por cada accién con derecho a dividendos igual
a $2,66 (32,29 en 2004). Correspondera a la Junta de Accionistas pronunciarse acerca del destino de
las utilidades.

Los dividendos distribuidos en el curso del aflo 2005 sumaron $27.624.571.045 ($2,2993 por accién).
Todos éstos son montos no ajustados por inflacién.

Dividendo Dividendo Monto total Dividendo por
numero distribuido distribuido accion B,Dy E

el aho (en millones de $) ($ / accion)

9 2005 $ 27.624,5 $2,2993

8 2004 $ 23.038,7 $1,9176

7 2003 $ 9.443.3 $ 0,7860

6 2002 $23.277,8 $1,9375

5 2001 $22.310,6 $1,8570

4 2000 $22.911,9 $1,8183

3 1999 $ 13.555,8 $1,0758

2 1998 $20.375,4 $1,6170

1 1997 $18.277,4 $1,1589

Clasificacion de Riesgo
Al cierre del ejercicio 2005, las clasificaciones vigentes de las acciones de la Sociedad, realizadas por
firmas clasificadoras privadas de riesgo, son las siguientes:

Feller Rate Fitch Chile
Clasificadora Clasificadora
de Riesgo de Riesgo
Acciones serie A: 22 clase 2@ clase
Acciones serie B: 12 clase N2 12 clase N2
Acciones serie D: 12 clase N3 12 clase N2
Acciones serie E: 12 clase N3 12 clase N2

S9M-Chile S9

Caracteristicas de las diferentes series de acciones

El total de acciones emitidas por SM-Chile S.A., esto es 12.138.504.795 acciones, coincide con el total
de acciones del Banco de Chile libres de prenda que posee la Sociedad. Ademas, el niUmero de acciones
del Banco de Chile cuyo dividendo estd comprometido con el Banco Central - 567.712.826 acciones -
coincide con el numero de acciones serie A de SM-Chile S.A.

= SM-CHILE A:

Son las acciones remanentes de las originales del Banco de Chile, de la serie Unica que existia hasta la
crisis de 1983. Ante la transformacion de Banco de Chile en SM-Chile S.A. en 1996, aquellos titulares
gue no canjearon sus acciones mantuvieron acciones que hoy se denominan SM-CHILE A.

Estas acciones no tienen derecho a dividendos.

Cada accion SM-CHILE A ejerce directamente los derechos politicos de una accién CHILE de propiedad
de SM-Chile S.A. y ademas de 2,383378 acciones CHILE de propiedad de SAOS S.A.

Ante la extincion de la deuda que tiene SAOS S.A. y la disolucién de SM-Chile S.A., cada accion
SM-CHILE A recibira una accién CHILE y ademas, entre esta serie se distribuird un 4,73% de las acciones
CHILE que en ese momento le resten a SAOS S.A.

= SM-CHILE B:
Son las acciones originadas en el llamado “capitalismo popular”, emitidas en los aflos 1985 y 1986,

que permitieron recapitalizar el Banco después de la crisis de 1983. Hasta 1996 eran conocidas como
Chile B.

Estas acciones tienen derecho a recibir dividendos. Sus dividendos provienen de los ingresos que percibe
SM-Chile S.A., cuando el Banco de Chile distribuye dividendos.

Cada accion SM-CHILE B ejerce directamente los derechos politicos de una accion CHILE de propiedad
de SM-Chile S.A. y ademas de 2,383378 acciones CHILE de propiedad de SAQS S.A.

Segun lo establece el articulo 11 de la Ley 18.401 (Ley del Capitalismo Popular), los dividendos que
perciban las acciones de esta serie estan exentos de Impuesto Global Complementario, hasta que se
extinga completamente la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile.

Ante la extincion de la deuda que tiene SAOS S.A. y la disolucién de SM-Chile S.A., cada accion
SM-CHILE B recibira una accién CHILE y ademas, entre esta serie se distribuird un 91,56% de las acciones
CHILE que en ese momento le resten a SAOS S.A.
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= SM-CHILE D:

Son acciones originadas principalmente en el canje de acciones SM-CHILE A que se realizé opcionalmente
al momento de la transformaciéon de Banco de Chile en SM-Chile S.A. Mediante ese canje, los titulares
pudieron optar por entregar acciones serie A, sin derecho a dividendo, por acciones SM-CHILE D que si
tienen derecho a dividendo. Una parte menor de las acciones SM-CHILE D se originaron en la division
de las acciones de la serie C.

Estas acciones tienen derecho a recibir dividendos. Sus dividendos provienen de los ingresos que percibe
SM-Chile S.A., cuando el Banco de Chile distribuye dividendos.

Cada accién SM-CHILE D ejerce directamente los derechos politicos de una accién CHILE de propiedad
de SM-Chile S.A. y ademas de 2,383378 acciones CHILE de propiedad de SAOS S.A.

Una accion SM-CHILE D tiene idénticos derechos a una acciéon SM-CHILE B, con la diferencia que la
primera no goza de la exencién de Impuesto Global Complementario que sélo beneficia a la serie B.

Estados Financieros Consolidados

Ante la extincion de la deuda que tiene SAOS S.A. y la disolucién de SM-Chile S.A., cada accion
SM-CHILE D recibira una accion CHILE y ademas, entre esta serie se distribuird un 3,57% de las acciones

CHILE que en ese momento le resten a SAOS S.A. Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. y sus Filiales

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

= SM-CHILE E:

Son las acciones resultantes de la division de las acciones de la serie C, realizada en 1996. Las acciones
de la serie C fueron las acciones liberadas de pago (“crias”) distribuidas por el Banco de Chile en los
anos 1994y 1995, producto de la capitalizacién de una parte de las utilidades del ejercicio anterior. En el
proceso de transformacién del Banco de Chile en SM-Chile S.A., ocurrido en 1996, fue necesario dividir
las acciones de la serie C, con el objeto de mantener inalterados sus derechos econémicos, dando lugar
asi a las acciones SM-CHILE E. Los accionistas de la antigua serie C recibieron principalmente acciones
SM-CHILE E, pero ademés una fraccion de acciones SM-CHILE D.

Estas acciones tienen derecho a recibir dividendos. Sus dividendos provienen de los ingresos que percibe
SM-Chile S.A., cuando el Banco de Chile distribuye dividendos.

Cada accion SM-CHILE E ejerce directamente los derechos politicos de una acciéon CHILE de propiedad
de SM-Chile S.A.

Desde 1996, la Junta de Accionistas faculté al Directorio para rescatar acciones de la serie E, entregando
en pago una accion CHILE por cada accion SM-CHILE E. Este rescate se ha realizado en tres oportunidades,
en 1997, 2000 y 2005. El 97% de las acciones de la serie E fueron rescatadas en esos tres anos.

Ante la extincion de la deuda que tiene SAOS S.A. y la disolucién de SM-Chile S.A., cada accion
SM-CHILE E recibird una accion CHILE.

MMS$ : Millones de pesos chilenos
UF : Unidades de Fomento
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Balances Generales Consolidados
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. y sus Filiales

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

ACTIVOS

Disponible

Colocaciones

Otras operaciones de crédito
Inversiones

Otros activos

Activo fijo

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Captaciones y otras obligaciones

Obligaciones por bonos

Préstamos obtenidos en entidades financieras y
Banco Central de Chile

Provisién para pago Obligacion Subordinada al
Banco Central de Chile

Otros pasivos

Total Pasivos
INTERES MINORITARIO
PATRIMONIO
Capital y reservas
Otras cuentas patrimoniales
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

00
VIM$

659.308, 1
8.039.606,7
71.707,4
1.435.868,5
336.692,0
149.609,9

10.692.792,6

8.249.436,4
629.988,1

786.802,9

77.411,5
250.976,9

9.994.615,8

311.360,4

357.154,6

(1.119,9)

30.781,7

386.816,4

10.692.792,6

922.677,8
6.961.890,6
43.001,5
1.682.400,2
243.579,9
143.053,0

9.996.603,0

7.853.935,4
463.940,2

804.316,0

69.467,1
175.179,7

9.366.838,4

265.324,7

334.982,0
919,9
28.538,0

364.439,9

9.996.603,0
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Estados de Resultados Consolidados
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. y sus Filiales

por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Las notas adjuntas numeros 1 al 9 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados

2005 2004
MM$ MM$
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos operacionales 889.538,8 774.944,7
Gastos operacionales (370.783,0) (288.065,2)
Gastos de administracion y personal (259.651,8) (232.495,6)
Depreciacién y amortizaciones (18.205,1) (17.926,9)
Provisiones por activos riesgosos (23.663,7) (43.635,9)
Resultado operacional 217.235,2 192.821,1
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 7.870,1 5.030,0
Gastos no operacionales (12.101,1) (13.443,4)
Resultado por inversiéon en sociedades 681,3 451,3
Correccion monetaria (11.461,3) (7.742,9)
Resultado antes de impuestos 202.224,2 177.116,1
Provisién para impuestos (21.434,2) (19.074,7)
Resultado después de impuestos 180.790,0 158.041,4
Interés minoritario (72.596,8) (60.036,3)
Provisién para pago de Obligacion Subordinada al
Banco Central de Chile (77.411,5) (69.467,1)
Utilidad del ejercicio 30.781,7 28.538,0

Las notas adjuntas ndmeros 1 al 9 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. y sus Filiales

por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005 y 2004

DO 004 2005 2004
MMS$ : MM$ MM$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

20

Total flujos negativos originados
en actividades de inversion

(906.170,8)

(417.202,9)

Las notas adjuntas ndmeros 1 al 9 forman
parte integral de estos estados financieros consolidados

Utilidad del ejercicio 30.781,7 28.538,0 Aumento (disminucién) neta de captaciones
Cargos (abonos) a resultados que no significan y otras obligaciones 458.354,3 229.713,9
movimientos de efectivo: Aumento (disminucién) neta de obligaciones por bonos 155.051,9 170.275,5
Depreciacion y amortizaciones 18.205,1 17.926,9 Aumento (disminucién) neta de préstamos
Provisiones por activos riesgosos 56.649,7 78.586,3 Entidades Financieras y Banco Central de Chile 9.106,0 (82.471,3)
Utilidad en venta de activos fijos (98,4) (224,8) Dividendos pagados a accionistas de la matriz (27.624,6) (23.868,1)
Provision Obligacion Subordinada 77.411,5 69.467,1 Dividendos pagados a accionistas de las filiales (57.947,0) (53.448,5)
Correccion monetaria 11.461,3 7.742,9 Pago de la Obligacion Subordinada (67.050,8) (57.933,0)
Interés minoritario 72.596,8 60.036,3
Otros cargos (abonos) que no significan Total flujos positivos originados
movimiento de efectivo 5.749,6 1.376,5 por actividades de financiamiento 469.889,8 182.268,5
Variacion neta de intereses, reajustes y comisiones
devengadas sobre activos y pasivos (61.745,6) 3.374,3
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL EJERCICIO  (225.269,3) 31.889,1
Total flujos positivos originados Efecto de inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (38.100,4) (19.083,4)
en actividades de la operacion 211.011,7 266.823,5 Variacion efectivo y efectivo equivalente durante el periodo  (263.369,7) 12.805,7
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente 922.677,8 909.872,1
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION I -
(Aumento) disminucién neta en colocaciones (914.393,9) (517.541,0) Saldo final del efectivo y efectivo equivalente 659.308,1 922.677,8
(Aumento) disminucién neta en otras
operaciones de crédito (30.211,1) 1.448,1
(Aumento) disminucién neta de inversiones 7.248,5 156.425,4
Comepras de activos fijos (18.271,5) (12.752,9)
Ventas de activos fijos 291,5 1.394,6
Aumento (disminucién) neta de otros activos
y otros pasivos 49.165,7 (46.177,1)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. y sus Filiales

al 31 de diciembre de 2005 y 2004

1. Antecedentes de la Sociedad:

Por acuerdo adoptado en Junta General Extraordinaria de Accionistas el 18 de julio de 1996 reducido
a escritura publica el 19 de julio de 1996 ante el Notario de Santiago don René Benavente Cash, la
Sociedad antes denominada Banco de Chile se acogié a las disposiciones de los parrafos tercero y quinto
de la Ley N° 19.396, sobre modificacion de las condiciones de pago de la Obligacién Subordinada con el
Banco Central de Chile. En virtud de ese acuerdo, la Sociedad se transformé, cambiando su razén social
por Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., o SM-Chile S.A., y modificando su objeto social que en
adelante sera ser propietaria de acciones del Banco de Chile y realizar las demas actividades que permite
la Ley N° 19.396. Igualmente, se acordé traspasar la totalidad del activo y el pasivo de la Sociedad, con
la sola excepcion de la Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, a una nueva Sociedad
bancaria que se denominaria Banco de Chile, y se acordd crear una Sociedad Andnima cerrada, de
razon social Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A., a la cual se traspasaria
el referido compromiso con el Banco Central de Chile y una parte de las acciones de la nueva Sociedad
bancaria Banco de Chile.

De esta forma, con fecha 8 de noviembre de 1996, se produjo la transformacién del Banco de Chile
en Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. o SM-Chile S.A., y se procedi6 a traspasar todo el activo,
el pasivo y las cuentas de orden, con excepcién de la Obligacion Subordinada, a la nueva empresa
bancaria Banco de Chile. En esa misma fecha, la Sociedad suscribié y pagé un aumento de capital en la
Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A., mediante el traspaso en dominio de
28.593.701.789 acciones del nuevo Banco de Chile constituidas en prenda especial en favor del Banco
Central de Chile, acciones que representan un 42,0% de la propiedad de dicho banco (43,08% en 2004)
y en ese mismo acto le traspasd a esa Sociedad Anonima la responsabilidad de pagar la Obligacion
Subordinada, quedando asi la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. liberada de esa obligacién. La
Sociedad mantiene el compromiso de traspasar a la Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada
SAQS S.A. los dividendos y acciones libres de pago que correspondan a 567.712.826 acciones del Banco
de Chile de su propiedad, mientras esta Ultima Sociedad mantenga Obligaciéon Subordinada con el Banco
Central de Chile.

La Sociedad durara hasta que se haya extinguido la Obligacién Subordinada gue mantiene su filial Sociedad
Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS S.A. con el Banco Central de Chile, y al ocurrir este
hecho, sus accionistas se adjudicaran las acciones que la Sociedad mantiene del Banco de Chile.

Esta Sociedad se rige por la Ley N° 19.396 y esta sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Sa-Chile S

2. Principales Criterios Contables Aplicados:

(a) Principios contables aplicados:

La Sociedad y sus filiales, preparan sus estados financieros de acuerdo con Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile y normas contables especificas de los distintos entes reguladores en
cada ambito de negocios: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, Superintendencia de
Valores y Seguros y normas de los Reguladores Bancarios de los Estados Unidos de Norteamérica, segun
corresponda y disposiciones de la Ley N° 19.396.

La aplicacion de diferentes criterios de medicion en temas relacionados principalmente, con la valorizacién
de las inversiones financieras y mecanismos de correccién monetaria, no genera diferencias significativas
en los presentes estados financieros consolidados.

Conforme lo dispone la Ley N° 19.396 y las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, la Obligacién Subordinada no se computa como pasivo exigible y sélo se
encuentra registrada en cuentas de orden. No obstante, se ha registrado como pasivo la cuota anual
que debe pagarse el 30 de abril del ejercicio siguiente, la que, segln una estimacién, se encuentra
provisionada al cierre del ejercicio (Ver Notas 5y 7).

(b) Bases de consolidacion:

Los estados financieros de la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., al 31 de diciembre de 2005y 2004,
han sido consolidados con los de sus filiales, considerando los siguientes porcentajes de participacion
directa e indirecta sobre el capital suscrito y pagado de ellas:

Participacion

Banco de Chile 59,83% 62,04%
Sociedad Administradora de la Obligaciéon Subordinada SAOS S.A. 100,00% 100,00%

Las transacciones entre compafifas y sus efectos sobre los estados financieros consolidados han sido
eliminados, por tanto, fueron revertidos los resultados no realizados. El interés minoritario es presentado
en un rubro separado del Balance General Consolidado y del Estado de Resultados Consolidado y se
relaciona con la participacion minoritaria de terceros en el Banco de Chile.

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y sus respectivas notas, han sido actualizadas
extracontablemente por la variacion que experimenté el indice de Precios al Consumidor (1.P.C.) en 3,6%,
con el objeto de facilitar la comparaciéon con los estados financieros al 31 de diciembre de 2005.
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Para efecto de una cabal comprension y analisis de estos estados financieros consolidados resumidos,
ellos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados de la filial Banco de Chile.

(c) Correcciéon monetaria:
El capital propio financiero y los activos y pasivos no monetarios de la Sociedad y sus filiales, se presentan
actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios al Consumidor (I.P.C.). La aplicacion de este
mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $11.461,3 millones (cargo neto
$7.742,9 millones en 2004).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

(d) Bases de conversioén:
Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento se han valorizado a $17.974,81 por U.F., valor
al 31 de diciembre de 2005, ($17.317,05 por U.F, valor al 31 de diciembre de 2004).

(e) Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

La Sociedad y sus filiales determinaron la base imponible para efectos de impuestos a la renta de acuerdo
a las disposiciones vigentes, y en particular a la Circular N° 41 del 24 de julio de 1996 y el Oficio N° 1.874
de 1996 del Servicio de Impuestos Internos. Por lo tanto, la provisiéon que se presenta en el estado de
resultados consolidado incluye el impuesto determinado por la Sociedad y sus filiales SAOS S.A. y Banco
de Chile y sus filiales.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias temporarias entre el balance tributario
y el balance financiero, se registran sobre base devengada segun los Boletines Técnicos del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

(f) Efectivo y efectivo equivalente:

Conforme a las disposiciones especificas aplicables a instituciones financieras, se ha considerado como
efectivo y efectivo equivalente sélo el saldo del rubro disponible demostrado en el Balance General
Consolidado. El Estado de Flujo de Efectivo Consolidado se ha preparado segun el método indirecto.
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3. Cambios Contables:

Durante el presente ejercicio, no se han producido cambios contables que afecten significativamente la
interpretaciéon de los presentes estados financieros consolidados.

4. Hechos Relevantes:

(a) En Junta General Ordinaria de Accionistas de SM-Chile S.A., celebrada el dia 17 de marzo de 2005,
se procedio a la renovacién total del Directorio por haberse cumplido el periodo legal y estatutario de
tres afios del Directorio que cesé en sus funciones.

Realizada la correspondiente votacion en la sefialada Junta, resultaron elegidos como Directores de la
Sociedad, por un nuevo periodo de tres afios, las siguientes personas:

Directores: Jorge Awad Mehech
Fernando Cafias Berkowitz
Thomas First Freiwirth
Guillermo Luksic Craig
Andrénico Luksic Craig
Rodrigo Manubens Moltedo
Gonzalo Menéndez Duque
Maximo Pacheco Matte
Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano

(b) En sesion extraordinaria de Directorio de fecha 17 de marzo de 2005, celebrada con posterioridad a
la Junta General Ordinaria de Accionistas antes mencionada, se acordaron los siguientes nombramientos
y designaciones:

Presidente del Directorio : Andrénico Luksic Craig
Vicepresidente del Directorio: Fernando Cafas Berkowitz

(c) En Sesidn de Directorio N° 102 de fecha 28 de abril de 2005 y conforme a los acuerdos de la Junta
Extraordinaria de Accionistas del 18 de julio de 1996, se resolvié ofrecer a los accionistas de la Serie E una
opcién para canjear, entre el 24 de mayo y el 29 de julio de 2005, cada accién de esa Serie por una accion
del Banco de Chile. Aproximadamente el 76% de las acciones Serie E fueron canjeadas (443.547.632
acciones), lo cual se materializ6 mediante una rebaja de capital y reservas de la Sociedad Matriz del
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Banco de Chile S.A. ascendente a $3.469,8 millones (histéricos). Lo anterior origind una disminucion de
la participacién directa e indirecta en la filial Banco de Chile desde 62,04% a 61,37%.

(d) En Sesion de Directorio de la filial Banco de Chile N° 2.596, celebrada el 24 de marzo de 2005, se
acordé dar inicio al proceso de enajenacién de las acciones adquiridas en el Programa de Recompra, en
virtud del cual se ofrecié vender 1.701.994.590 acciones emitidas por el Banco de Chile, equivalentes a
un 2,5% del total de las acciones emitidas.

El proceso de enajenacién se llevé a cabo a través de dos periodos de oferta preferente y el remate de
las acciones por medio de una oferta publica, lo que significé un aumento patrimonial en la filial Banco
de Chile de $57.636,9 millones (historicos).

En conformidad a la Ley N° 19.396, tanto SM-Chile S.A. como la filial SAOS S.A. no participaron de
este proceso de enajenacion. Lo anterior, implicd a SM-Chile S.A. reconocer en forma proporcional el
aumento patrimonial efectuado por SAQOS S.A. y el Banco de Chile producto de la venta de acciones
de propia emision y una disminucion proporcional de la participacion accionaria sobre el patrimonio del
Banco de Chile desde 61,37% a 59,83%, originando ambos efectos un abono neto al rubro “Reservas”
del patrimonio por un monto ascendente a $26.333,9 millones (historicos).

5. Provision para Pago Obligaciéon Subordinada al Banco Central de Chile:

La provisién para el pago de la décima cuota anual (de las 40 totales, de U.F. 3.187.363,9765 cada
una) por concepto de la Obligacién Subordinada con el Banco Central de Chile, al cierre del ejercicio
2005 asciende a $77.411,5 millones equivalentes a U.F.4.306.665,96 ($69.467,1 millones en 2004) y
corresponde a la cantidad que, conforme al contrato que rige dicha obligacién (ver Nota 7), deberia
pagarse al Banco Central de Chile el 30 de abril de 2006, como cuota anual, en el evento que el Banco
de Chile distribuya como dividendo toda la utilidad del ejercicio 2005. El valor definitivo de la referida
cuota anual, se conocera una vez que la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco de Chile se
pronuncie sobre el destino de la utilidad obtenida en el afio 2005.
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6. Patrimonio:

(a) El movimiento experimentado por las cuentas de patrimonio durante el ejercicio fue el siguiente:

Capital Otras Utilidad del
pagado Reservas cuentas ejercicio Totales
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.2003 227.856,8 112.093,8 2.345,5 23.009,0 365.305,1
Dividendos pagados (1) - (29,7) - (23.009,0) (23.038,7)
Revalorizacion de inversiones (2) - (395,9) - - (395,9)
Ajuste acumulado por diferencia de conversion (3) - - (1.340,7) - (1.340,7)
Fluctuacion de valores inversiones financieras (4) - - (116,9) - (116,9)
Recompra de acciones Banco de Chile (5) - (24.034,3) - - (24.034,3)
Revalorizacion del capital propio 5.696,4 2.154,6 - - 7.851,0
Utilidad del ejercicio 2004 - - - 27.546,3 27.546,3

Saldos al 31.12.2004 233.553,2 89.788,5 887,9 27.546,3 351.775,9
Saldos actualizados para fines comparativos 241.961,1 93.020,9 919,9 28.538,0 364.439,9
Saldos al 31.12.2004 233.553,2 89.788,5 887,9 27.546,3 351.775,9
Dividendos pagados (6) - (78,3) - (27.546,3) (27.624,6)
Revalorizacion de inversiones (2) - (735,4) - - (735,4)
Ajuste acumulado por diferencia de conversion (3) - - (1.961,9) - (1.961,9)
Fluctuacion de valores inversiones financieras (4) - - (45,9) - (45,9)
Disminucién de capital por canje de acciones(7) (2.512,6) (957,2) - - (3.469,8)
Colocacion de acciones Banco de Chile (8) - 26.333,9 - - 26.333,9
Déficit acumulado Sociedad apoyo al giro (9) - (112,7) - - (112,7)
Revalorizacion del capital propio 8.317,5 3.557,7 - - 11.875,2
Utilidad del ejercicio 2005 - - - 30.781,7 30.781,7

Saldos al 31.12.2005 239.358,1 117.796,5 (1.119,9) 30.781,7 386.816,4

(1) Con fecha 18 de marzo de 2004, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd repartir un dividendo por un monto total de $23.038,7
millones (historicos).

(2) Corresponde a la revalorizacién del capital propio relacionada con la permanencia de utilidades del ejercicio de 2003 y 2004, distribuidas por el
Banco de Chile en 2004 y 2005, respectivamente.

(3) Este saldo se origina por la valorizacion que realiza el Banco de Chile de las inversiones en Sucursales del Exterior, dado que reconoce los efectos
de las diferencias de cambio por estas partidas en el patrimonio.

(4) Corresponde a la proporcién sobre la cuenta patrimonial del Banco de Chile, originada por la valorizacién de las inversiones financieras de carac-
ter permanente, que reconocen las fluctuaciones de valor de mercado en el patrimonio, neta de impuestos diferidos con efecto en patrimonio.

(5) Corresponde al reconocimiento proporcional de la disminucién patrimonial del Banco de Chile producto de la recompra de acciones de propia
emision efectuada durante el ejercicio 2004.

(6) Con fecha 17 de marzo de 2005, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd repartir un dividendo por un monto total de $27.624,6
millones (histéricos).

(7) La disminucion de capital y reservas se origind por el rescate de 443.547.632 acciones serie “E” pagadas con igual cantidad de acciones del
Banco de Chile, segun lo indicado en Nota 4 (c).

(8) Corresponde al aumento proporcional producto de la venta de acciones de propia emisién efectuada por el Banco de Chile, segun lo indicado
en Nota 4 (d).

(9) Reconocimiento de la variacién patrimonial de la Sociedad de apoyo al giro Administrador Financiero de Transantiago S.A.
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(b) El capital de la Sociedad estd dividido en 12.138.504.795 acciones, sin valor nominal,
desglosado en las siguientes series:

Acciones Serie A 567.712.826 567.712.826
Acciones Serie B 11.000.000.000 11.000.000.000
Acciones Serie D 429.418.369 429.418.369
Acciones Serie E 141.373.600 584.921.232

Total de acciones emitidas 12.138.504.795 12.582.052.427

Las acciones de la serie A no tienen derecho a recibir dividendos mientras no se extinga la Obligacién
Subordinada de la filial SAOS S.A.. Las acciones de las series A, B y D ejercen los derechos a voz y voto
de las 28.593.701.789 acciones del Banco de Chile que pertenecen a SAOS S.A. Las acciones de las
series A, B, D y E ejercen los derechos a voz y voto de las 12.138.504.795 acciones que pertenecen a la
Sociedad. Los dividendos que reciben las acciones de la serie B, gozan de exencién de impuesto global
complementario conforme a la ley N° 18.401.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, permanecen en poder de la Sociedad 12.138.504.795 acciones
del Banco de Chile libres de prenda u otros gravamenes (12.582.052.427 acciones en 2004), las que
representan un 17,83% de las acciones emitidas por ese Banco (18,96% en 2004).

Sa-Chile S

7. Contingencias, Compromisos y Responsabilidades:
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad matriz y sus filiales registran lo siguiente:

Obligacién Subordinada:

La Obligacién Subordinada con el Banco Central de Chile, asumida por la filial SAOS S.A., ascendente a
U.F. 52.666.687,87 (U.F. 53.945.608,59 en 2004), no se contabiliza como pasivo exigible en conformidad
ala Ley N° 19.396. Su detalle es el siguiente:

Total Obligacién Subordinada al 31/12/2003 54.598.617,53
Cuota anual pagada el 30/04/2004 (3.315.170,34)
Intereses devengados 2.662.161,40

Total Obligacién Subordinada al 31/12/2004 53.945.608,59
Cuota anual pagada el 02/05/2005 (3.881.867,69)
Intereses devengados 2.602.946,97

Total Obligacién Subordinada al 31/12/2005 52.666.687,87
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A la fecha de estos estados financieros consolidados, la Obligacion Subordinada se amortizard en un
plazo maximo de 31 afos, contemplando cuotas fijas anuales de U.F. 3.187.363,9765 cada una. Sin
perjuicio de las cuotas fijas, la filial SAOS S.A. se encuentra obligada a pagar anualmente una cantidad
denominada cuota anual, constituida por la suma de los dividendos que reciba por las acciones del
Banco de Chile de su propiedad, mas una cantidad que recibird anualmente de SM-Chile S.A., cantidad
igual a los dividendos que correspondan a 567.712.826 acciones del Banco de Chile de propiedad de
dicha Sociedad Anénima. La denominada cuota anual puede ser mayor o menor que la cuota fija. Si la
cuota anual es superior a la cuota fija, el exceso se anotara en una cuenta en el Banco Central de Chile,
denominada “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, cuyo saldo se utilizard para cubrir futuros
déficit. Si la cuota anual es inferior a la cuota fija, la diferencia se cubrird con el saldo que acumule la
“Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, si es que ésta tiene saldo o de lo contrario se anotara en
dicha cuenta. Si en algin momento la “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros” acumula un saldo
adeudado por la filial SAOS S.A. superior al 20% del capital pagado y reservas del Banco de Chile, la filial
SAOS S.A. debera proceder a vender acciones prendadas, en la forma establecida en la Ley N° 19.396 y
en el respectivo contrato, para cubrir con el producto de la venta la totalidad del déficit.

Conforme se indica en Nota 5, la cuota anual por el ejercicio 2005, estimada para el caso que el Banco
de Chile distribuya toda la utilidad de ese ejercicio, asciende a $77.411,5 millones, ($69.467,1 millones
en 2004). El pago de la cuota anual correspondiente al ejercicio 2004, efectuado en mayo de 2005,
ascendente a $67.050,8 millones ($57.933,0 millones en 2004), fue mayor a la cuota fija en
UF 694.503,71 (mayor en U.F. 127.806,37 en 2004), aplicindose este superavit, al déficit acumulado en
la “Cuenta Déficit pago Obligacién Subordinada” (cuenta de orden), quedando al 31 de diciembre de
2005 un remanente de déficit de U.F. 1.670.272,58, (U.F. 2.273.089,50 en 2004), el que devenga un
interés anual de un 5%.

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de la “Cuenta Déficit pago Obligacién Subordinada” representa el
5,05% (7,54% en 2004) del capital pagado y reservas del Banco de Chile.

En respaldo de la Obligacion Subordinada se ha prendado a favor del Banco Central de Chile el total de
las acciones del Banco de Chile que la Sociedad filial SAOS S.A. tiene como inversiéon en dicha entidad
(28.593.701.789 acciones).

La obligacion con el Banco Central de Chile se extinguira si ella se ha pagado completamente o si
no restan acciones del Banco de Chile de propiedad de la Sociedad Administradora de la Obligacion
Subordinada SAOS S.A. prendadas en favor del Banco Central de Chile.

Sa-Chile S

8. Remuneraciones del Directorio:

La Sociedad Matriz durante los ejercicios 2005 y 2004 ha pagado con cargo a los resultados, los siguientes
conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

Remuneraciones Dietas por
sesiones de Comité Asesorias
de Directores

2004 2005 2004 2005 2004

Nombre del Director MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Andrénico Luksic Craig 50,0 - - - - - 50,0 -
Fernando Canas Berkowitz - - - - 0,7 - 0,7 -
Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano 13,2 63,6 - - - - 13,2 63,6
Gonzalo Menéndez Duque - - 1,4 2,1 0,7 - 2,1 2,1
Jorge Awad Mehech - - 1,0 11 - - 1,0 11
Manuel Sobral Fraile - - - 1,0 - - - 1,0
Maximo Silva Bafalluy - - 0,3 - - - 0,3 -
Rodrigo Manubens Moltedo - - 0,7 - - - 0,7 -
Thomas Furst Freiwirth - - 0,4 - - - 0,4 -
Totales 63,2 63,6 3,8 4,2 1,4 - 68,4 67,8

Adicionalmente, Banco de Chile y sus filiales durante los ejercicios 2005 y 2004, han pagado y provisionado
con cargo a los resultados estipendios a miembros del Directorio por un monto ascendente a $2.577,8
millones y $2.094,1 millones respectivamente.

9. Hechos Posteriores:
A juicio de la Administracion, no existen hechos posteriores significativos que afecten o puedan afectar

los estados financieros consolidados de Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. y sus filiales entre el 31
de diciembre de 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados.

Héctor Hernandez Gonzalez Arturo Tagle Quiroz
Gerente Contador General Gerente General
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Informe de los Auditores
Independientes 51l FRNST& YOUNG

Senores Accionistas de Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de la Sociedad Matriz del
Banco de Chile S.A. y sus Filiales al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y a los correspondientes estados
consolidados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
administracion de la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes
y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. Como se explica en la Nota N° 2 (a), estos estados financieros consolidados fueron preparados
en conformidad con normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y a disposiciones de la Ley N° 19.396. Estas normas contables concuerdan con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile, excepto por el tratamiento de la Obligacion
Subordinada con el Banco Central de Chile que asumié la Filial Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada SAOS S.A., ascendente a $946.673,7 millones ($967.809,2 millones en
2004) la cual, de acuerdo con la referida Ley, no se registra como pasivo.

4. La Sociedad tiene como giro exclusivo la inversién en acciones del Banco de Chile y su duracion
serd hasta que se haya extinguido integramente la Obligacién Subordinada que mantiene su Filial
Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A. con el Banco Central de Chile. En
consideracion a lo anterior, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros consolidados
deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados del Banco de
Chile y sus Filiales y de la Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAQS S.A.

5. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera de la Sociedad Matriz del Banco de Chile
S.A. y sus Filiales al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con los criterios contables descritos en
Nota N° 2 (a).

Eduardo Rodriguez B. Ernst & Young Ltda.

Santiago, 27 enero de 2006



